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市场涨跌

市场主要指数涨跌幅

指数简称 收盘点位 涨跌幅

上证指数 3334.50 0.34%

深证成指 11180.87 -1.39%

创业板指 2267.63 -2.46%

沪深 300 4016.88 -0.30%

中小 100 7330.14 -1.45%

恒生指数 20049.31 1.78%

标普 500 4136.25 1.11%

数据来源：WIND，2023-5-4 至 2023-5-5

市场主要指数涨跌不一。截至周五收盘，上证指数上涨 0.34%，收报 3334.50 点;

深证成指下跌 1.39%，收报 11180.87 点;创业板指下跌 2.46%，收报 2267.63 点。

行业及板块涨跌

(数据来源：WIND，2023-5-4 至 2023-5-5）

行业板块方面，31 个申万一级行业中，8 个行业上涨，23 个行业下跌。其中，

银行、传媒、非银金融涨幅居前，家用电器、通信、电子跌幅居前。



沪深涨跌家数对比

(数据来源：WIND，2023-5-4 至 2023-5-5)

市场资金

沪深港通资金情况

(数据来源：截至 2023-5-5)

方向 北向资金（亿元人民币） 南向资金（亿元人民币）

本周合计 -8.06 16.16

本月合计 -8.06 16.16

本年合计 1,806.29 959.55



近 30 日港股通资金流向

(数据来源：截至 2023-5-5）

外资情况

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值

合计 26,054.07 2.72% 3.61%

陆股通 24,411.95 2.55% 3.38%

QFII/RQFII 1,642.13 0.17% 0.23%

(数据来源：截至 2023-5-5）

市场估值水平

(数据来源：截至 2023-5-5)



成交情况

近 30 日 A 股成交额及换手率

(数据来源：截至 2023-5-5)

一周市场观点

本周仅有两个交易日，市场走势偏弱，创业板、科创板跌幅居前，相对活跃的方

向仍然是 AI、中特估，并无太多新的亮点。

【更强有力的政策仍需等待】4 月 28 日召开的政治局会议研究分析了当前经济

形势，对经济复苏的定调相对乐观，意味着短期内出台大力度刺激政策的可能性

较低，预计会继续保持定力；同时，也指出当前经济运行好转主要是恢复性的、

内生动力还不强、需求仍然不足，意味着总量政策的窗口并未关闭，而是相机抉

择地后移。

【联储符合预期，关注经济衰退】5月 4日美联储议息会议，如期加息 25BP，且

释放了停止加息的信号，但鲍威尔的讲话中仍然坚定地认为通胀需要一些时间才

能下降、短期内降息是不合适的。此外，鲍威尔最近几次对美国经济的表态也在

边际变化：从最初的认为存在软着陆的路径，到认为经济衰退可能是非线性的，



再到本次会议认为可能会出现轻微的经济衰退。美国经济的后续表现可能是市场

潜在的风险点之一。

展望未来，对经济复苏的定调相对乐观，同时政策相对克制；且负债端仍以存量

博弈为主。因此，对于市场我们需要多一些耐心，风格或将继续倾斜成长。

一周财经事件

1、2.74亿人次！“五一”游客爆棚商家订单接到手软

刚刚过去的“五一”假期迎来旅游出行的高峰。经文化和旅游部数据中心测算，

全国国内旅游出游合计2.74亿人次，同比增长70.83%，按可比口径恢复至2019

年同期的119.09%；实现国内旅游收入1480.56亿元，同比增长128.9%，按可比口

径恢复至2019年同期的100.66%。多个第三方平台数据也显示，这个假期，门票、

酒店、交通的订单量远超今年春节水平，尤其是长线出行的需求强烈释放。

（来源：证券时报，原文链接）

2、A 股上市公司一季度营收利润“双增长”

截至目前，A股2022年报及2023年一季报基本披露完毕。Wind数据显示，2022年A

股上市公司合计实现营业收入逾71万亿元，同比增长6.69%；合计实现归母净利

润约5.2万亿元，同比增长0.96%。进入到2023年，上市公司的各项经营也持续发

力。截至5月3日，已披露一季报的5155家A股上市公司一季度合计实现营业收入

超17万亿元，同比增长3.8%；合计实现归母净利润近1.5万亿元，同比增长1.42%。

从行业来看，电力设备、餐饮旅游、农林牧渔、非银行金融2023年一季度营业收

入增速领先，分别为24.46%、19.63%、18.24%、16.6%，纳入统计的29个行业中

22个领域实现了营业收入稳中有升；归母净利润方面，16个行业实现不同程度增

长，餐饮旅游、农林牧渔、非银行金融、计算机增速居前，分别为164.23%、76.81%、

64.28%、58.73%。盈利能力方面，申万一级行业中，社会服务、农林牧渔、家用

电器等10个行业销售毛利率与销售净利率实现双增长。

http://www.stcn.com/article/detail/856973.html


具体上市公司来看，2834家一季度实现营业收入正增长，203家同比增速超100%；

2751家归母净利润正增长，1241家同比增长率逾50%。

（来源：经济参考报，原文链接）

3、“潮起”趋向“潮落”，结构性货币政策工具缓退坡

随着疫情防控平稳转段、经济持续复苏，货币政策操作也在发生微妙变化。过去

三年，人民银行创设十余项结构性货币政策工具，支持受疫情影响较大的经济重

点领域和薄弱环节，以期发挥促进信贷结构优化的精准导向作用；不过，自去年

下半年以来，央行很少再提及结构性货币政策工具要“积极做好‘加法’”，转

而多次强调“聚焦重点、合理适度、有进有退”，近期更是透露工具退出的时间

安排原则。

自2008年国际金融危机以来，结构性货币政策已成为各国货币当局常用的货币政

策工具，这种创新最重要的原因是传统的货币政策传导机制受损，投放的流动性

无法有效惠及经济受困领域。然而，受访专家认为，结构性货币政策工具通常被

看作是临时性的非常规举措，对其使用应秉持谨慎态度，尤其要注重设置退出机

制，警惕规模过大对货币政策传导带来副作用。

截至今年3月末，我国结构性货币政策工具一共17项，余额大约6.8万亿元，占人

民银行资产负债表规模15%左右。在完成阶段性历史使命后，部分结构性货币政

策工具从“潮起”趋向“潮落”。

（来源：证券时报，原文链接）

4、美联储“委婉转向”，资产配置逻辑悄然改变

美联储周四凌晨宣布将利率上调25BP至5.00%~5.25%区间。更关键的是，声明中

删除了对未来加息的描述，暗示6月可能暂停加息。不过美联储主席鲍威尔对抗

击通胀的任务毫不松口，亦坚定地否定了近期降息的可能性。

可以肯定的是，加息已经进入尾声。“ISM制造业和服务业调查数据都在下降，

http://www.jjckb.cn/2023-05/04/c_1310715780.htm
http://www.stcn.com/article/detail/858078.html


美国消费者和小企业信心调查也显示疲软，这些软数据预示着美国经济进入衰退

的预兆一致。然而，硬数据（例如就业数据）并未将这种恶化反映到同样的程度，

需要继续观望。”渣打全球首席策略师罗伯逊（Eric Robertsen）对记者表示。

（来源：第一财经日报，原文链接）

5、“北向互换通”交易 5 月 15 日启动

中国人民银行网站5月5日消息，香港与内地利率互换市场互联互通合作（以下简

称“互换通”）的各项准备工作进展顺利，“北向互换通”下的交易将于2023

年5月15日启动。

据介绍，“北向互换通”初期可交易品种为利率互换产品，报价、交易及结算币

种为人民币。在交易额度方面，初期，全部境外投资者通过“北向互换通”开展

利率互换交易在轧差后的名义本金净额每日不超过人民币200亿元，后续可根据

市场情况适时调整额度。

（来源：中国证券报，原文链接）

风险提示：

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及

完整性不作任何保证，也不构成任何对投资人投资建议或承诺。市场有风险，

投资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主

作出投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈

述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

https://www.yicai.com/epaper/pc/202305/05/node_A01.html
https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202305/t20230506_6342478.html
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